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抓住政策主线，尽享深市历史机遇 

■ 深圳证券信息有限公司指数事业部  
 

 

前言 

政策主线历来是产业格局演变的风向标，这一特点在中国市场表现的尤为明显。

随着相关产业细则的陆续颁布，“十二五”期间国家的相关政策方向已日趋明朗，经济

结构升级与产业调整成为加快转变我国经济增长方式的必由之路。深交所多层次资本

市场以服务中小企业发展为重要使命，以“成长、创新”为特色，其市场结构有效契合

了我国现有的政策主线。本报告在总结政策主线的基础上，通过分析市场主要指数成

份股在区域、产业、行业以及高新技术企业等方面与政策主线的契合度，以探索深交

所多层次资本市场将如何有效地受益于我国未来的政策红利。 
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一． 把脉十二五政策主线 

改革开放 30多年，中国经济取得了举世瞩目的成就：GDP 自 1978 年的 1478亿

美元增长到 2011 年的 72980 亿美元，增长了 49 倍；GDP 世界排名也从 1978 年的第

15 位上升至 2011 年的第 2 位，实现了惊人的跨越式增长。但中国在经济高速发展的

同时，也暴露出种种社会和经济结构矛盾，特别是近年来，在海外经济、金融危机的

轮番侵袭下，中国的经济增速出现明显的放缓迹象，部分社会矛盾也日益尖锐，给未

来中国经济和社会的可持续发展埋下隐患。 

各级政府已意识到当前和今后一段时期，世情、国情仍将继续发生深刻变化，我

国经济、社会的发展将呈现出新的阶段性特征。在这动荡的格局中，中国既面临着难

得的机遇，也面对着诸多风险与挑战。如何有效解决现有的各种社会和经济结构问题

成为政府制定政策的重要出发点。 

在这一背景下，国家出台了“十二五”期间战略规划，明确指出要加快转变经济增

长方式，开创科学发展的新局面。规划围绕着产业结构调整，从横向和纵向角度，对

“区域经济再平衡、扩内需、发展战略性新兴产业以及建设创新型国家”等角度均进行

深入阐述，归纳如下： 

首先，充分发挥地区比较优势，促进生产要素合理流动，深化区域合作，推进区

域良性互动发展，逐步缩小区域发展差距。进一步推进新一轮西部大开发，全面振兴

东北地区等老工业基地，大力促进中部地区崛起，积极支持东部地区率先发展，加大

对革命老区、民族地区、边疆地区和贫困地区的扶持力度。 

其次，坚持扩大内需，依靠内需增长保持经济平稳发展。改变过度依赖外向经济

与固定资产投资的局面，大力推进消费、医药卫生、生物技术等行业的发展。 

再次，发展战略性新兴产业。为此，政府提出了“加快培育和发展战略性新兴产

业的重大部署”，以战略性新兴产业为承载科技和创新的主要载体，力争在未来世界

经济格局中保持持续性的竞争优势。 

最后，深入实施科教兴国战略和人才强国战略，加快建设创新型国家，坚持把科

技进步和创新作为加快转变经济发展方式的重要支撑。 
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二． 多层次资本市场与实体经济互动发展 

中国经济的高速发展，带动多层次资本市场从无到有、从小到大，并呈现出蓬勃

发展的势头；而多层次资本市场在规模扩张的同时，也通过提供融资平台、规范公司

治理结构、强化企业社会责任等举措，鼓励上市公司做大做强，带动上市公司质量的

增长，稳步推进其服务实体经济发展的宗旨，二者之间保持良性的互动发展关系。 

目前，沪深两大交易所在服务实体经济发展的定位上各有侧重点。上交所以服务

国民经济支柱企业、重点企业、基础行业企业为主，偏重于成熟的大盘蓝筹企业，金

融地产、工业、原材料等传统行业占比高。深交所以建设多层次资本市场为使命，上

市企业以创新型、科技型、高成长的中小企业为主，信息技术、可选消费、医药卫生

等相对新兴行业占比高；特别是中小板与创业板，七大战略性新兴企业更是占据半壁

江山。深市现有的市场结构与未来的战略重点均有效契合了我国十二五“调结构、扩

内需、发展战略性新兴产业、建设创新型国家”的政策主线。 

截至 2012年 12月 31日，深交所上市股票数目为 1581只，总市值达 71659亿元，

其中：主板 A 股公司 472 家，总市值 33327 亿元；主板 B 股公司 53 家，总市值 797

亿元；中小板公司 701 家，总市值 28804 亿元；创业板公司 355 家，总市值 8731 亿

元。上市基金数量为 228只，规模总计达 1688亿元；上市债券（包括企业债、国债、

可转债）数目合计 381只，市值规模 57699 亿元。 

表 1：深交所多层次资本市场概览 

2012年底 上市数目 总市值（亿元） 流通市值（亿元） 1-12 月累计成交金额（亿元） 

股票 1,581 71,659 71,659 150,122 

 主板 A股 472 33,327 33,327 64,472 

 中小板 701 28,804 28,804 61,891 

 创业板 355 8,731 8,731 23,305 

 主板 B 股 53 797 797 455 

基金 228 1,688 1,688 4,952 

债券 381 57,699 57,699 23,585 

合计 2,190 131,046 131,046 178,660 

数据来源：深交所网站，数据截止时间：2012-12-31 
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三． 分享政策红利，关注深交所多层次资本市场 

市场核心指数不仅是相应市场的标尺，指数的结构也在很大程度上表征了其所在

市场的特色。因此，在以下的分析中，我们从市场核心指数的角度出发，通过研究指

数结构与国家政策主线的契合程度，从指数角度来分析其所对应的市场将如何受益于

未来的政策红利。 

1. 布局中西部区域，聚焦未来增长主引擎 

为充分发挥不同地区的比较优势，促进生产要素合理流动，深化区域合作，推进

区域良性互动发展，逐步缩小区域发展差距，我国在区域发展战略中指出：坚持把深

入实施西部大开发战略放在区域发展总体战略优先位置，给予特殊政策支持；同时，

大力促进中部地区崛起，发挥承东启西的区位优势。中西部区域将成为未来中国经济

增长的主引擎。 

深交所多层次资本市场主要核心指数成份股分布在中西部区域内的上市公司比例

较高，特别是深证成指和深证 100指数，中西部区域公司流通市值占比均超过 40%。

随着国家区域发展政策红利的逐步落实，该区域内的上市公司将直接受益。 

图 1：指数成份股中西部区域流通市值占比图 

 

数据来源：巨潮财经数据库，数据截止时间：2012-12-31  

区域划分标准参照《国民经济和社会发展第十二个五年规划纲要》第五篇 

2. 领衔消费行业，尽享扩内需战略硕果 

过去十年，固定资产投资和进出口在中国经济增长中了占据举足轻重的地位。而
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08年以来的金融危机则让我们深刻体会了这种经济模式的不可持续性。因此，在规划

中，政府把扩内需作为一条战略主线，其中又特别提到把扩大消费需求作为扩内需的

重点，大力推进消费、医药卫生、生物技术等行业的发展。 

按照最新的巨潮行业分类标准，我们选择主要消费、可选消费、医药卫生这三个

与大消费最直接相关的行业来对市场结构进行分析。无论从纯消费行业占比，还是从

消费与医药行业结合的占比情况来看，深交所多层次资本市场主要指数都处于领先地

位。即深交所多层次资本市场的行业结构有效契合了我国扩大消费占比的战略重点，

能够充分分享内需结构调整的红利。 

图 2：指数消费相关行业流通市值分布图 

 

表 2：指数消费相关行业流通市值分布表 

指数名称 主要消费 可选消费 医药卫生 小计 

深证成指 25.20% 12.89% 7.07% 45.16% 

深证 100 19.95% 15.06% 6.09% 41.10% 

中小板指 13.26% 13.80% 10.63% 37.70% 

创业板指 3.04% 13.21% 18.32% 34.58% 

巨潮 1000 7.46% 6.92% 4.13% 18.51% 

沪深 300 7.24% 5.03% 3.12% 15.39% 

数据来源：巨潮财经数据库，数据截止时间：2012-12-31 

3. 广纳战略新兴企业，抢占中国经济至高点 

战略性新兴产业是以重大技术突破为基础、对经济社会全局和长远发展具有重大

引领带动作用的产业，产业内的公司具有知识技术密集、物质资源消耗少、成长潜力

大、综合效益高等共同性特征。发展战略性新兴产业，是中国立足当前难关、着眼长
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远发展的重大战略选择。 

我国在规划中指出，要重点支持七大战略性新兴产业发展，积极有序推进“新一代

信息技术、节能环保、新能源、生物、高端装备制造、新材料、新能源汽车”等产业

形成先导性或支柱性产业，切实提高产业核心竞争力和经济效益。 

下图列示了主要指数七大战略性新兴产业公司的流通市值占比，可以看出：深交

所多层次资本市场的主要指数在七大战略性新兴产业公司流通市值占比方面占有较

大优势，特别是创业板指数，七大战略性新兴产业公司的流通市值占比达到 75.23%，

远高于市场其他核心指数。随着国家七大战略性新兴产业政策的逐步落实，产业红利

也将逐步落实到各市场板块，深交所多层次资本市场的未来值得期待。 

图 3：指数七大战略性新兴产业公司流通市值占比图 

 

数据来源：巨潮财经数据库， 数据截止时间：2012-12-31 

从主要指数七大战略性新兴产业公司的数量占比情况也可看出，深交所多层次资

本市场主要指数在七大战略性新兴产业公司数量占比方面也占有明显优势，创业板

指、中小板指七大战略性新兴产业公司占比均过半。 

表 3：指数七大战略性新兴产业公司数量占比表 

指数名称 七大战略性新兴产业公司家数 公司家数占比 

创业板指 77 77.00% 

中小板指 53 53.00% 

深证 100 31 31.00% 

巨潮 1000 293 29.30% 

深证成指 11 27.50% 

沪深 300 79 26.33% 

数据来源：巨潮财经数据库，信息公司指数部，中金公司    数据截止时间：2012-12-31 

为反映七大战略性新兴产业公司的整体表现，深圳证券信息有限公司联合深交所
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综合研究所、天相投顾、中金公司开展多方研究，发布深证新兴、中小新兴、创业新

兴和中金新兴 4只新兴产业指数，全面覆盖了多层次资本市场。新兴产业系列指数的

推出，为投资者分享战略性新兴产业成长硕果提供了最便捷、有效的标的。 

4. 集聚自主创新企业，支持创新型国家建设 

规划把“深入实施科教兴国战略和人才强国战略，加快建设创新型国家”作为未来

的一个重要战略目标，依靠科技兴国。深交所多层次资本市场历来是高新技术企业的

孵化器，特别是中小板市场和创业板市场，不管在高新技术企业占比，还是拥有国家

相关高新项目计划的公司占比方面都相对主板市场呈现一定优势。 

截至 2012年 9 月底的数据显示，中小板和创业板市场中高新技术企业占比分别达

到 74%和 93%，拥有与主营产品相关的核心专利技术企业家数占比也分别达到 77%

和 84%, 远高于 A 股市场整体水平。国家为支持高新技术企业发展，对属于重点支持

的高新技术领域内的公司给予所得税、营业税等方面的税收优惠，在不同程度上促进

了高新技术企业的成长。 

表 4：中小板公司创新情况统计 

项目 家数/数量 占比% 

高新技术企业家数 517 74.07 

拥有国家火炬计划项目企业家数 236 33.81 

拥有国家 863 计划项目企业家数 67 9.60 

获得国家创新基金支持企业家数 96 13.75 

国家创新型试点企业家数 28 4.01 

拥有与主营产品相关的核心专利技术企业家数 540 77.36 

拥有与主营产品相关的核心专利技术项数 18,008 - 

表 5：创业板公司创新情况统计 

项目 家数/数量 占比% 

高新技术企业家数 328 92.66 

拥有国家火炬计划项目企业家数 138 38.98 

拥有国家 863 计划项目企业家数 46 12.99 

获得国家创新基金支持企业家数 83 23.45 

国家创新型试点企业家数 32 9.04 

拥有与主营产品相关的核心专利技术企业家数 296 83.62 

拥有与主营产品相关的核心专利技术项数 7,132 - 

数据来源：巨潮财经数据库，截止时间 2012年 9 月底 
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四． 抓住政策主线，尽享深市历史机遇 

纵观我国历次产业调整规划，无一不带来产业格局的大演变，进而影响到产业内

公司的二级市场走势。“十二五”规划清晰地刻画了未来我国经济发展的战略格局，抓

住政策演变的主线，即抓住了市场发展的趋势。 

深交所多层次资本市场在区域结构分布、行业结构分布、战略性新兴产业分布以

及创新型企业分布等四个方面都有效地契合了“十二五”期间政策发展的方向。随着政

策的逐步落实，相关产业内的公司必将直接受益于该政策所带来的红利。同时，现有

的市场结构所带来的集群效应，必将使得越来越多的同类型公司会选择在深市上市，

不断地为市场输送更新鲜、更具活力的血液。 

深交所多层次资本市场目前已经建立了完备的指数体系，并基于部分指数开发了

不同类型的指数化产品，为投资者分享深圳市场的成长提供了最便捷、有效的渠道。

深交所多层次资本市场结构在一定程度上拟合了中国未来产业发展的格局，在这难得

的历史机遇期，投资深交所多层次资本市场，顺应市场发展趋势。 
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