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结构性行情显现 新兴产业受青睐 

■ 深圳证券信息有限公司指数事业部  
 

一、 创业板异军突起，市场现结构性行情 

2013年以来，受累于蓝筹股的低迷表现，表征深圳市场和 A股全市场的深证 100

和巨潮 1000指数未能给投资者带来正收益，而创业板指数和中小板指数作为创业板

和中小板的核心指数却异军突起，不断创出新高，截至 2013年 7月 31日，创业板指

数以 58.86%的涨幅领跑 A股市场，市场整体呈现出结构性分化行情。 

图 1.A股市场各板块核心指数历史表现（2012.12.31-2013.7.31） 

 

二、 大盘指数低位徘徊，中小盘指数涨势强劲 

 深圳市场 

2013年以来，分别表征深市中、小市值规模股票走势的深证 200、深证 700指数

累计收益分别为 11.60%、15.79%，涨势强劲。代表大盘蓝筹股的深证 100指数同期

遭遇负收益，跌幅为 8.76%。表征深圳市场整体走势的深证 1000指数同期上涨 4.06%。  
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图 2. 深圳市场主要规模指数阶段表现（2012.12.31-2013.7.31） 

 

 A股市场 

截至 2013年 7 月底，表征 A股全市场的中小市值规模股票走势的巨潮小盘、巨

潮中盘累计收益分别为 6.93%、4.08%，表现不俗。代表大盘蓝筹股的巨潮大盘指数

遭遇负收益，跌幅为 13.04%。表征 A 股市场整体走势的巨潮 1000 指数下跌 6.12%，

表现欠佳。  

图 3.A股市场主要规模指数阶段表现（2012.12.31-2013.7.31） 
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三、 新兴产业一路向好，周期行业表现不佳 

 深圳市场 

深证系列行业指数为依据巨潮行业分类标准 10个一级行业进行编制，力求反映

深市不同行业股票的整体表现。其中，深证信息技术指数、深证电信指数、深证医药

卫生指数等新兴行业指数 2013年前 7个月的累计收益率分别达到 42.98%、40.37%和 

23.30%，涨幅居深证系列行业指数前三位。 

图 4.深证系列行业指数阶段表现（2012.12.31-2013.7.31） 

 

 A股市场 

巨潮系列行业指数根据巨潮行业分类标准 10个一级行业编制而成，以反映中国

A股市场不同行业股票的整体表现。其中，巨潮 1000电信指数、巨潮 1000信息指数、

巨潮 1000医药指数 2013年前 7个月分别上涨 45.31%、34.61%和 7.41%，累计收益居

巨潮系列行业指数前三甲。巨潮 1000能源指数、巨潮 1000材料指数和巨潮 1000金

融指数则同期分别下跌 26.49%、23.00%和 14.53%，跌幅居巨潮系列行业指数前三位。  
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图 5.巨潮系列行业指数阶段表现（2012.12.31-2013.7.31） 

 

四、 成长指数涨势强劲，价值指数略显黯淡 

 深圳市场 

截至 2013年 7 月底，深证系列风格指数中，成长指数均战胜对应的价值指数。

反映出深圳市场整体呈现成长风格指数涨势强劲，而价值风格指数表现则略显黯淡的

态势。从风格指数与母指数的收益来看，只有深证 700成长指数实现超额收益。 

图 6.深圳市场风格指数阶段表现（2012.12.31-2013.7.31） 
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表 1.深圳市场风格指数与母指数收益对比 

深证 300 深证成长 深证价值 

-1.85% -3.50% -11.80% 

深证 700 深证 700成长 深证 700价值 

15.79% 21.67% 6.71% 

深证 1000 深证 1000成长 深证 1000价值 

4.06% 1.68% -7.35% 

数据来源：巨潮数据库；统计日期：2013.1.1-2013.7.31。 

 A股市场 

在表征 A股全市场的巨潮系列风格指数中，截至 2013年 7月底，仅有两只指数

实现正收益，分别是巨潮小盘成长和巨潮中盘成长指数，累计收益分别为 8.81%和

4.60%，其对应的价值风格指数同期却分别下跌 4.41%和 8.63%，风格特征差异化明显。

巨潮大盘成长和巨潮大盘价值指数均遭遇负收益，且跌幅相当，反映了大盘指数风格

特征差异并不明显。对比风格指数与母指数的收益，小盘成长和中盘成长指数实现超

额收益。 

图 7.A 股市场风格指数阶段表现（2012.12.31-2013.7.31） 
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表 2.A股市场风格指数与母指数收益对比 

巨潮大盘 大盘成长 大盘价值 

-13.04% -14.09% -14.06% 

巨潮中盘 中盘成长 中盘价值 

4.08% 4.60% -8.63% 

巨潮小盘 小盘成长 小盘价值 

6.93% 8.81% -4.41% 

巨潮 1000 巨潮成长 巨潮价值 

-6.12% -6.53% -11.97% 

数据来源：巨潮数据库；统计日期：2013.1.1-2013.7.31。 
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免责申明 

 

本报告基于已公开的数据和文字资料，我公司力求但不保证相关资

料的准确性及完整性。 

报告中的信息或观点仅供参考，均不构成对任何投资工具的买卖建

议或投资策略的行为依据。 

我公司保留报告所有版权，未经书面许可任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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